LISTAUTUMISANNIN EHDOT

Jaljempéna termilla merkinta” tarkoitetaan sijoittajan antamaa tarjousta tai sitoumusta Listautumisannissa eika
merkitysté ole silld, onko sijoittaja tarjoutunut tai sitoutunut ostamaan Myyntiosakkeita tai merkitseméan Uusia
Osakkeita. Vastaavasti termit  merkitsijd”, merkintaika”, merkintdpaikka, “’merkintéhinta”,
”merkintatarjous” ja ’merkintdsitoumus” (ja muut vastaavat termit) viittaavat sekd Osakeantiin ettd
Osakemyyntiin.

Listautumisannin yleiset ehdot

Listautumisanti koostuu Osakeannista ja Osakemyynnista (maaritelty jaljempana ja yhdessa "Listautumisanti’).
Osakeannilla Relais pyrkii keradmaan enintddn noin 20,0 miljoonan euron bruttovarat tarjoamalla enintdéan
2 705 000 Yhtién uutta osaketta ("Uudet Osakkeet™) merkittavéksi ("Osakeanti”). Lisaksi tietyt Yhtién olemassa
olevat osakkeenomistajat ("Myyjat”) tarjoavat enintddn 1350000 Yhtion olemassa olevaa osaketta
("Myyntiosakkeet” ja yhdessd Uusien Osakkeiden kanssa “Tarjottavat Osakkeet”) ostettavaksi
("Osakemyynti™).

Listautumisanti koostuu (i) yleisdannista yksityishenkil@ille ja yhteisoille Suomessa (”Yleisdanti”), (ii) private
placement -jérjestelyistd institutionaalisille sijoittajille Suomessa ja kansainvélisesti sovellettavan lainsd&dd&dnnon
mukaan (”Instituutioanti”), sek& (iii) henkildstdannista Yhtioon tai sen konserniyhtidihin merkintdaikana
tyosuhteessa olevalle henkildstolle sekd Yhtion hallituksen ja johtoryhmén jasenille ("Henkilostdanti”).
HenkilOstdannissa tarjotaan ainoastaan Uusia Osakkeita ja Henkilostdannin merkintdhintaan sovelletaan
jaljempana kuvattua alennusta. Henkildstdantiin osallistuvan Suomessa olevan henkildstén saama alennus Uusien
Osakkeiden kayvastd hinnasta ei ole verotettavaa tuloa tuloverolain (1535/1992, muutoksineen) 4 luvun 66 8:n
nojalla.

Tarjottavat Osakkeet vastaavat enintddn 25,0 prosenttia Yhtion kaikista osakkeista ("Osakkeet™) ja niiden
tuottamasta danimaarasta Osakeannin jalkeen olettaen, ettd Myyjat myyvat enimmaismaaran Myyntiosakkeita ja
ettd Yhtio laskee liikkeeseen enintddn 2 705 000 Uutta Osaketta ja ettd Henkildstoantiin osallistumaan oikeutetut
henkilt merkitsevat yhteensd 45 000 Uutta Osaketta Henkildstdannissa néihin Uusiin Osakkeisiin soveltuvalla
alhaisemmalla merkint&hinnalla.

Listautumisannin ehdot koostuvat Listautumisannin yleisten ehtojen liséksi Instituutioannin, Yleisdéannin ja
Henkil6stdannin erityisista ehdoista.

Osakeanti

Yhtion kaikki osakkeenomistajat paattivat yksimielisesti 18.9.2019 valtuuttaa Yhtion hallituksen pa&ttdméaan
enintddn 3 000 000 Uuden Osakkeen suunnatusta osakeannista. Yhtion hallitus paatti 3.10.2019 yliméaaraisen
yhtidkokouksen antaman valtuutuksen perusteella tarjota merkittdvéaksi enintddan 2 705 000 Uutta Osaketta
institutionaalisille sijoittajille private placement -jarjestelyissd Suomessa ja kansainvélisesti ja yksityishenkildille
ja yhteisoille Suomessa ja Yhtiéon tai sen konserniyhtidihin merkintaaikana tyosuhteessa olevalle henkildstolle
sekd Yhtion hallituksen ja johtoryhman jasenille Osakeannissa. Osakkeet tarjotaan osakkeenomistajien
merkintdetuoikeudesta poiketen Osakkeiden saattamiseksi kaupankdynnin kohteeksi Nasdaq Helsinki Oy:n
monenkeskiselld Nasdag First North Growth Market Finland -markkinapaikalla (”First North”) (”FN-
listautuminen”).

Hyvéaksytyistd Osakkeiden merkinndistd Yhtidlle suoritetut maksut merkitddn kokonaisuudessaan sijoitetun
vapaan oman pa&oman rahastoon. Yhtion osakepddomaa ei ndin ollen koroteta Osakeannin yhteydessa.
Osakeannin seurauksena Osakkeiden lukumé&ard voi nousta enintddn 16 213 800 Osakkeeseen. Osakeannissa
liikkeeseen laskettavat Uudet Osakkeet edustavat noin 16,7 prosenttia Osakkeista ja niiden tuottamasta
aanimadrasta Osakeannin jalkeen olettaen, ettd Yhtid laskee liikkeeseen 2 705 000 Uutta Osaketta ja ettd
Henkilostdantiin  osallistumaan oikeutetut henkilét merkitsisivat yhteensd 45000 Uutta Osaketta
Henkildstdannissa ndihin Uusiin  Osakkeisiin soveltuvalla alhaisemmalla merkintdhinnalla. Osakeannissa
liikkeeseen laskettavien Uusien Osakkeiden lopullinen lukumaédrd ilmoitetaan yhtidtiedotteella arviolta
16.10.2019, Listautumisannin merkintapaikoissa ja internetissa osoitteessa www.relais.fi/ipo.
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Osakemyynti

Myyjét tarjoavat enintddn 1 350 000 Myyntiosaketta ostettavaksi institutionaalisille sijoittajille private placement
-jarjestelyissda Suomessa ja kansainvalisesti sekd yksityishenkildille ja yhteisoille Suomessa Osakemyynnissa.
Osakemyynnissé tarjottavat Myyntiosakkeet vastaavat noin 8,3 prosenttia Osakkeista ja niiden tuottamasta
aanimadrastd Osakeannin jalkeen olettaen, ettd Myyjat myyvat enimmdaismaaran Myyntiosakkeita ja ettd Yhtio
laskee liikkeeseen enintddn 2 705 000 Uutta Osaketta ja ettd Henkildstdantiin osallistumaan oikeutetut henkil6t
merkitsisivat yhteensd 45 000 Uutta Osaketta Henkilstdannissa ndihin Uusiin Osakkeisiin soveltuvalla
alhaisemmalla merkintahinnalla.

FN-listautumista koskevat paatokset ja Tarjottavien Osakkeiden allokaatio

Yhtion hallitus ja Myyjat paattavat yhdessa arviolta 16.10.2019 Tarjottavien Osakkeiden lopullisen maaran,
Tarjottavien Osakkeiden lopullisen méaaran jakautumisen Instituutio-, Yleiso- ja Henkildstéannin valilla seka
Listautumisannissa annettujen merkintasitoumusten hyvaksymisestd kokonaan tai osittain.

Yhtio voi kysynndstd riippuen siirtdd Tarjottavia Osakkeita alustavasta osakemé&aréstd poiketen Instituutio-,
Yleiso- ja Henkilostoannin valilla rajoituksetta siten kuin Instituutio-, Yleiso- ja Henkildstdannin erityisissa
ehdoissa sédadetaan.

Yhtion hallitus paattdd menettelystd yli- ja alikysyntétilanteissa ja voi myos péattdd olla toteuttamatta
Listautumisantia. Ylikysyntétilanteessa Yhtio pyrkii hyvaksymdéan Yleisfannissa annetut merkintasitoumukset
kokonaan 100 Tarjottavaan Osakkeeseen saakka per sijoittaja ja Henkildstdannissa kokonaan 1 000 Tarjottavaan
Osakkeeseen saakka per sijoittaja. Naiden maarien ylittavilta osin Yhtid pyrkii jakamaan Tarjottavia Osakkeita
Yleiso- ja Henkilostdantikohtaisesti merkintasitoumusten tayttamattad olevien maarien keskindisessa suhteessa.
Yhtid on sitoutunut allokoimaan Ankkurisijoittajille (maéaritelty jaljempand) kullekin vahintaddn 80 prosenttia
etukateen annettuja merkintasitoumuksia vastaavan maaran Tarjottavia Osakkeita.

Mikéli Listautumisanti ei tulisi merkityksi enimmaismaaraansd, mutta Listautumisanti siitd huolimatta
toteutettaisiin, kohdennettaisiin merkinnét ensisijaisesti Yhtion liikkeeseen laskemiin Uusiin Osakkeisiin ja tdman
jalkeen Myyjien tarjoamiin Myyntiosakkeisiin Myyjien myytavéksi tarjoamien Myyntiosakkeiden keskindisessa
suhteessa.

Yhtio ilmoittaa Listautumisannin lopullisen tuloksen yhtidtiedotteella arviolta 16.10.2019 ja Internetissa
osoitteessa www.relais.fi/ipo.

Paajarjestaja

Yhtié ja Myyjat ovat nimittdneet Evli Pankki Oyj:n ("EvIi” tai "P&&jarjestdja”) toimimaan Listautumisannin
Paajarjestéjana.

Jarjestamissopimus

Yhtid odottaa, ettd se tulee arviolta 16.10.2019 solmimaan jarjestamissopimuksen (”Jarjestamissopimus™)
Jarjestdjien ja Myyjien kanssa. Lisatietoja on esitetty Esitteen kohdassa ”Listautumisannin jarjestaminen”.

Listautumisannin ehdollisuus, toteuttaminen ja julkaiseminen

Hallitus ja Myyjat péattdvat yhdessd Tarjottavien Osakkeiden lopullisesta lukumé&érastd ja Tarjottavien
Osakkeiden allokoinnista ("Toteuttamispa&tds™) arviolta 16.10.2019. Toteuttamispadtoksesta tehdaén
yhteenveto yhtittiedotteeseen ja se tulee olemaan saatavilla Yhtion verkkosivuilla osoitteessa www.relais.fi/ipo
valittdmasti Toteuttamispaatoksen tekemisen jalkeen ja Yleistannin ja Henkildstdannin merkintdpaikoissa
viimeistddn Toteuttamispédatostd seuraavana arkipéivand (eli arviolta 17.10.2019).

Mikéli Listautumisannissa ei saavuteta riittdvad maarad Tarjottavien Osakkeiden merkint6jd, Listautumisantia ei

toteuteta. Listautumisanti on lisaksi ehdollinen sille, ettd Jarjestamissopimus allekirjoitetaan Yhtion, Padjarjestajan
ja Myyjien valilla.
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Luovutusrajoitukset (lock-up)

Ari Salmivuoren ja Ajanta Oy:n odotetaan sitoutuvan siihen, etteivét ne ei ilman Paajérjestdjan antamaa etukateista
kirjallista suostumusta ajanjaksolla, joka paattyy 180 péivan kuluttua FN-listautumisesta laske liikkeeseen, tarjoa,
panttaa, myy, sitoudu myyméaan, myy optio-oikeutta osakkeisiin tai oikeutta ostaa, osta mitéan optio-oikeutta tai
oikeutta myyd4, luovuta optio-oikeutta tai warranttia ostaa, lainaa tai muutoin siirrd tai luovuta suoraan tai
valillisesti omistamiaan tai Listautumisannissa merkitsemiddn Osakkeita tai arvopapereita, jotka oikeuttavat
Osakkeisiin tai ovat vaihdettavissa tai muutettavissa Osakkeiksi, tai tee mitddn vaihtosopimusta tai muuta
sopimusta, jolla Osakkeen omistuksen taloudelliset vaikutukset siirtyvéat kokonaan tai osittain riippumatta siité,
toteutetaanko tallainen toimenpide Osakkeiden tai muiden arvopaperien toimituksella, kateisella tai muutoin.
Luovutusrajoitus ei koske Listautumisannin toteuttamiseen liittyvid toimenpiteita tai luovutuksia perheenjasenille
tai kontrolloiduille yhtidille, edellyttaen, ettd osakkeiden saajat sitoutuvat vastaaviin luovutusrajoituksiin Ari
Salmivuoren ja Ajanta Oy:n luovutusrajoituksen kestoajaksi eikd osakkeiden panttaamista tavanomaisin
kaupallisin ehdoin.

Yhtion odotetaan sitoutuvan siihen, ettd se ei ilman Padjérjestdjdn antamaa etukéteistd kirjallista suostumusta
ajanjaksolla, joka paattyy 180 paivan kuluttua FN-listautumisesta laske liikkeeseen, tarjoa, panttaa, myy, sitoudu
myymaan, myy optio-oikeutta osakkeisiin tai oikeutta ostaa, osta mitd&n optio-oikeutta tai oikeutta myyda, luovuta
optio-oikeutta tai warranttia ostaa, lainaa tai muutoin siirrd tai luovuta suoraan tai vélillisesti Osakkeita tai
arvopapereita, jotka oikeuttavat Osakkeisiin tai ovat vaihdettavissa tai muutettavissa Osakkeiksi, tai tee mitdén
vaihtosopimusta tai muuta sopimusta, jolla Osakkeen omistuksen taloudelliset vaikutukset siirtyvét kokonaan tai
osittain riippumatta siitd, toteutetaanko téllainen toimenpide Osakkeiden tai muiden arvopaperien toimituksella,
kateiselld tai muutoin. Luovutusrajoitus ei koske Listautumisannin toteuttamiseen liittyvid toimenpiteitd eika
olemassa olevien optio-oikeuksien nojalla annettavien osakkeiden tai normaalin markkinakdytdnnén mukaisesti
luotujen tydntekijoiden palkitsemisohjelmien nojalla annettavien osakkeiden luovutusta eikd mahdollisten
yrityskauppojen vastikkeena annettavia osakkeita, edellyttden, ettd osakkeiden saajat sitoutuvat vastaaviin
luovutusrajoituksiin Yhtion luovutusrajoituksen jéljella olevaksi kestoajaksi.

Yhtion muiden nykyisten osakkeenomistajien ja optio-oikeuksien haltijoiden (mukaan lukien Relaisin hallituksen
ja johtoryhmén jésenet) odotetaan solmivan Ari Salmivuoren ja Ajanta Oy:n luovutusrajoitussopimusta vastaavan
luovutusrajoitussopimuksen, joka paattyy 360 péivan kuluttua FN-listautumisesta.

Henkildstoantiin osallistumisen edellytyksend  on, ettd  tyontekijat  solmivat  vastaavaan
luovutusrajoitussopimuksen, joka péattyy 360 pdivan kuluttua FN-listautumisesta. Katso jéljempand kohta ” —
Henkildstdantia koskevat erityiset ehdot — Luovutusrajoitukset”.

Luovutusrajoitussopimusten ehdot koskevat yhteensa noin 75,3 prosenttia Osakkeista Listautumisannin jalkeen
edellyttden, ettd Myyjat myyvat enimmaismaaran Myyntiosakkeita ja ettd Yhtid laskee liikkeeseen enintaédn
2705000 Uutta Osaketta ja ettd Henkiléstdantiin  osallistumaan oikeutetut henkilét merkitsisivat
Henkildstdannissa yhteensd 45 000 Uutta Osaketta tallaisiin Uusiin Osakkeisiin soveltuvalla alhaisemmalla
merkintahinnalla.

Merkintdaika

Instituutioannin merkintéaika alkaa 7.10.2019 kello 10.00 ja paattyy viimeistaan 15.10.2019 kello 12.00.
Yleisdannin merkintdaika alkaa 7.10.2019 kello 10.00 ja paattyy viimeistd&n 14.10.2019 kello 16.00.
Henkildstdannin merkintdaika alkaa 7.10.2019 kello 10.00 ja paéattyy viimeistdan 14.10.2019 kello 16.00.

Yhtion hallituksella ja Myyjilla on yhteiselld paatokselld oikeus ylikysyntétilanteessa keskeyttdd Listautumisanti
aikaisintaan 11.10.2019 kello 16.00. Instituutio-, Yleisd- ja Henkilostoanti voidaan keskeyttdd toisistaan

riippumatta. Instituutio-, Yleisd- ja Henkildstdanti voidaan keskeyttdd, vaikka niiden osalta ei ole
ylikysyntatilannetta. Mahdollisesta keskeyttdmisesté tiedotetaan yhtittiedotteella.
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Yhtion hallituksella ja Myyjilld on yhteiselld paatoksella oikeus pidentdd Listautumisannin merkintaaikoja.
Mahdollinen Instituutio-, Yleis6- ja Henkilostdannin tai jonkin niistd merkintdajan pidennys julkistetaan
yhtittiedotteella, josta ilmenee merkintdajan uusi paattymisajankohta.

Merkintahinta

Tarjottavien Osakkeiden merkint&hinta on 7,40 euroa Tarjottavalta Osakkeelta ("Merkintéhinta”) Instituutio- ja
Yleisdannissa. Henkilostéannissa merkintéhinta on 10 prosenttia matalampi kuin Merkintahinta, eli 6,67 euroa
Tarjottavalta Osakkeelta. Katso jéljempénd kohta “Verotus — Henkilostoanti” liittyen Tyontekijoiden
verokohteluun Henkilgstdannissa.

Merkintasitoumuksen peruuttaminen

Merkintasitoumuksia (”Sitoumus™) ei voi muuttaa tai peruuttaa muutoin kuin Esiteasetuksessa edellytetyisséa
tilanteissa.

Esiteasetuksen edellyttdma peruuttamisoikeus

Jos Esitettd tdydennetadn tai oikaistaan Esiteasetuksen mukaisesti sellaisen Esitteeseen sisaltyvaan tietoon liittyvan
merkittdvan uuden seikan, olennaisen virheen tai olennaisen epétarkkuuden takia, joka kdy ilmi sen jélkeen, kun
Finanssivalvonta on hyvaksynyt Esitteen, mutta ennen merkintdajan paattymistd, on sijoittajilla, jotka ovat
sitoutuneet merkitsema&n Osakkeita ennen Esitteen tdydennyksen tai oikaisun julkaisemista, oikeus
Esiteasetuksen mukaisesti peruuttaa Sitoumuksensa véhintdan kahden (2) tydpdivan kuluessa siitd, kun Esitteen
tdydennys tai oikaisu on julkistettu. Peruuttamisoikeuden edellytyksend on, ettd tdydennykseen tai oikaisuun
johtanut merkittdva uusi seikka, olennainen virhe tai olennainen epatarkkuus ilmeni tai pantiin merkille ennen
Tarjousajan paattymistd ja ennen arvopaperien toimittamista. Jos Esitettd tdydennetdédn, siitd ilmoitetaan
yhtidtiedotteella. Kyseisessa yhtidtiedotteessa ilmoitetaan my®ds sijoittajien oikeudesta peruuttaa Sitoumuksensa
Esiteasetuksen mukaisesti.

Menettely Sitoumusta peruutettaessa

Jos sijoittaja haluaa perua Sitoumuksensa edelld mainitun peruuttamisoikeutensa mukaisesti, Sitoumuksen
peruuttamisesta tulee ilmoittaa peruuttamiselle asetetun méérdajan kuluessa kirjallisesti sille merkintépaikalle,
jossa Sitoumus on annettu. Peruuttaminen ei kuitenkaan ole mahdollista Evlin internetpalvelussa. Se tulee sen
sijaan tehdd Evlin toimistossa osoitteessa Aleksanterinkatu 19 A, 00100 Helsinki, tai toimittamalla
peruuttamisilmoitus kirjallisesti faksilla tai s&hkopostitse, mitd varten voidaan kysya tarkempia ohjeita Evlin
merkintdpaikan numerosta +358 9 4766 9645. Puhelut Evlin asiakaspalveluun nauhoitetaan. Nordnetin kautta
merkinneiden tulee l&hettdd kirjallinen peruutuspyyntd sahkdpostilla asetetun méaaréajan kuluessa osoitteeseen
operations.fi@nordnet.fi tai toimittamalla peruutuksen toimipaikalle seuraavin poikkeuksin: Nordnetin omien
asiakkaiden Nordnetin internet-palvelun kautta annetun Sitoumuksen voi peruuttaa valtuutetun valityksella tai
Nordnetin internet-palvelun kautta hyvaksymalla erillisen Sitoumuksen peruutuksen kayttden Nordnetin
pankkitunnuksia. Mahdollinen  Sitoumuksen peruuttaminen koskee Sitoumusta kokonaisuudessaan.
Peruuttamiseen oikeuttavan ajanjakson paatyttyd peruuttamisoikeutta ei enda ole. Jos Sitoumus peruutetaan,
merkintdpaikka palauttaa Osakkeista maksetun méarén Sitoumuksessa ilmoitetulle pankkitilille. Varat palautetaan
mahdollisimman pian peruuttamisen jélkeen, arviolta viiden (5) pankkipaivén kuluessa merkintépaikalle annetusta
peruuttamisilmoituksesta. Mikali sijoittajan pankkitili on eri rahalaitoksessa kuin merkintépaikka, palautettavat
varat maksetaan sijoittajan suomalaiselle pankkitilille rahalaitosten vélisen maksuliikenteen aikataulun mukaisesti
arviolta viimeistaan kaksi (2) pankkipéivdd myéhemmin. Palautettaville varoille ei makseta korkoa.

Osakkeiden kirjaaminen arvo-osuustileille

Sitoumuksen antajalla on oltava arvo-osuustili ja siihen liitetty pankkitili suomalaisella tai Suomessa toimivalla
tilinhoitajalla ja hanen on ilmoitettava arvo-osuustilinsd numero Sitoumuksessaan. Yleisdannissa ja
Henkildstdannissa annetut Osakkeet kirjataan hyvaksytyn Sitoumuksen antaneiden sijoittajien arvo-osuustileille
Toteuttamispaatdksen paivana, arviolta 16.10.2019. Instituutioannissa Osakkeet ovat valmiina toimitettaviksi
maksua vastaan arviolta 21.10.2019 Euroclear Finlandin kautta.
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Omistus- ja osakasoikeudet

Omistusoikeus Osakkeisiin siirtyy, kun Osakkeet on maksettu, Uudet Osakkeet on rekisterdity ja Osakkeet on
kirjattu sijoittajan arvo-osuustilille. Oikeus osinkoon ja muuhun varojen jakoon sekd Osakkeiden tuottamat muut
oikeudet Yhtidssa kuuluvat sijoittajalle omistusoikeuden siirtymisesta lukien.

Varainsiirtovero ja toimenpidemaksut

Uusien Osakkeiden merkinnésté ei peritd varainsiirtoveroa. Myyntiosakkeet myyd&an samassa yhteydessd, kun
kaupankaynti Osakkeilla alkaa First Northissa, eikd ndistd kaupoista odoteta maksettavan varainsiirtoveroa. Mikali
varainsiirtovero tulisi perid, Myyjat maksavat Myyntiosakkeidensa kaupoista perittdvén varainsiirtoveron.

Yhtio tai Padjarjestaja ei veloita sijoittajilta merkintatarjouksen tai Sitoumuksen tekemisesta eika Tarjottavien
Osakkeiden merkinnésté palkkioita tai muita maksuja. Tilinhoitajat voivat veloittaa palveluhinnastonsa mukaisen
maksun merkinndstd ja arvo-osuustilin tai muun séilytyksen avaamisesta ja yllapitdmisestd ja Osakkeiden
séilyttamisesta.

Kaupankaynti Osakkeilla

Ennen FN-listautumista Yhtion Osakkeet eivéat ole olleet julkisen kaupankdynnin kohteena milladn séénnellyll
markkinalla tai monenkeskisessa kaupankayntijarjestelmassa. Yhtio jattda listalleottohakemuksen Osakkeiden
ottamiseksi julkisen kaupankaynnin kohteeksi First Northiin. Kaupank&ynnin Tarjottavilla Osakkeilla odotetaan
alkavan First Northissa arviolta 17.10.2019. Osakkeiden kaupankayntitunnus on RELAIS ja ISIN-tunnus on
F14000391487. Evli toimii Yhtion hyvaksyttynd neuvonantajana First Northin sdantokirjan mukaisesti.

Kaupankaynnin alkaessa arviolta 17.10.2019 kaikkia Listautumisannissa liikkeeseen laskettuja tai myytyja
Osakkeita ei valttamatta ole kaikilta osin siirretty sijoittajien arvo-osuustileille. Mikali sijoittaja haluaa myyda
Listautumisannissa ostamiaan tai merkitsemiddn Osakkeita, tulee sijoittajan varmistua ennen toimeksiannon
antamista siitd, ettd sijoittajan arvo-osuustililla on myynnin toteutumisen hetkelld toimeksiannon tarkoittama
maérd Osakkeita.

Oikeus peruuttaa Listautumisanti

Yhtion hallituksella ja Myyjill& on yhteiselld paatokselld oikeus peruuttaa Listautumisanti milloin tahansa ennen
Listautumisannin toteuttamista mistd tahansa syystd, kuten markkinatilanteen, Yhtion taloudellisen aseman tai
Yhtion liiketoiminnan olennaisen muutoksen johdosta. Osakkeista maksetut merkintadhinnat maksetaan takaisin
merkitsijoille arviolta viiden (5) pankkipéivan kuluttua peruuttamispaétdksesta. Mikéli sijoittajan pankkitili on eri
rahalaitoksessa kuin merkintdpaikka, palautettavat varat maksetaan sijoittajan suomalaiselle pankkitilille
rahalaitosten valisen maksuliikenteen aikataulun mukaisesti arviolta viimeistddn kaksi (2) pankkipdivaa
my6hemmin. Nordnetin merkintdpaikan kautta merkintasitoumuksensa antaneiden Nordnetin omien asiakkaiden
osalta palautus tehdaan Nordnetin kéteistilille. Palautettaville varoille ei makseta korkoa.

Muut seikat
Osakeantiin liittyvistd muista seikoista ja kaytannon toimenpiteistd paattaa Yhtion hallitus.

Osakemyyntiin liittyvistd muista seikoista ja kdytdnndn toimenpiteista paattavat Myyjat yhdessa Paajarjestajan
kanssa.

Saatavilla olevat asiakirjat
Yhtion viimeisin tilinpaétos, toimintakertomus ja tilintarkastuskertomus sekd muut Osakeyhti6lain 5 luvun 21 8:n

mukaiset asiakirjat ovat merkintdajan aikana saatavilla Yhtion padkonttorissa osoitteessa Téhtdinkuja 2, 01530
Vantaa.
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Sovellettava laki

Listautumisantiin sovelletaan Suomen lakia. Listautumisannista mahdollisesti aiheutuvat erimielisyydet
ratkaistaan toimivaltaisessa tuomioistuimessa Suomessa.

Instituutioantia koskevat erityiset ehdot

Instituutioannissa tarjotaan alustavasti enintddn 3 135000 Osaketta private placement -jarjestelyissa
institutionaalisille sijoittajille Suomessa ja kansainvalisesti ndiden ehtojen mukaisesti. Tarjottavien Osakkeiden
maara voi olla enemman tai vahemman kuin ndissd ehdoissa mainittu maara. Yhtio ja Myyjét voivat kysynnasta
riippuen paattad yhteisesti siirtdd Tarjottavia Osakkeita alustavasta osakemaarasta poiketen Instituutio-, Yleiso- ja
Henkildstdannin vélilla rajoituksetta. Yleisdannissa tarjottavien Uusien Osakkeiden vahimmaismaara on kuitenkin
650 000 Uutta Osaketta tai, jos Yleisdannissa annettujen Sitoumusten kattama Uusien Osakkeiden méaara on tata
vahemman, Sitoumusten kattama Uusien Osakkeiden kokonaismaara. Henkildstdannissa tarjottavien Uusien
Osakkeiden vahimmaismaard on kuitenkin 45000 Uutta Osaketta tai, jos Henkildstdannissa annettujen
Sitoumusten kattama Uusien Osakkeiden méérd on titd védhemmdn, ndiden Sitoumusten kattama Uusien
Osakkeiden kokonaismaara. Padjarjestdjé voi hylatd Sitoumuksen osittain tai kokonaan, mikéli Sitoumusta ei ole
tehty ndiden ehtojen mukaisesti.

Osakkeita tarjotaan Instituutioannissa institutionaalisille sijoittajille Suomessa ja kansainvélisesti tietyissd muissa
maissa Yhdysvaltojen ulkopuolella Yhdysvaltojen vuoden 1933 arvopaperilain, muutoksineen ("Yhdysvaltojen
arvopaperilaki”), nojalla annetun Regulation S -sddnndksen mukaisesti. Osakkeita ei ole rekisterdity eika niita
tulla rekisteréimaan Yhdysvaltojen arvopaperilain nojalla tai minkaan Yhdysvaltojen osavaltion arvopaperilain
mukaisesti, eika niitd siten tarjota tai myyda suoraan tai valillisesti Yhdysvalloissa tai Yhdysvaltoihin (kuten
Yhdysvaltojen arvopaperilain Regulation S -sadnndksessa on maaritelty), ellei niité ole rekisterdity Yhdysvaltojen
arvopaperilain tai Yhdysvaltojen arvopaperilain rekisterdintivaatimuksista saadetyn poikkeuksen mukaisesti ja
soveltuvia Yhdysvaltojen osavaltioiden arvopaperilakeja noudattaen. Lisatietoja Tarjottavien Osakkeiden
tarjoamista koskevista rajoituksista on kohdassa "Esitetta koskevia tietoja”.

Osallistumisoikeus

Instituutioantiin voivat osallistua sijoittajat, joiden Sitoumus kasittdd vahintddn 13 000 Osaketta. Yhtiolla, joka
jattaa Sitoumuksensa, on oltava voimassa oleva LEI-tunnus.

Merkintapaikat

Institutionaalisten sijoittajien Sitoumuksia ottavat vastaan Osakeannin P&ajarjestdja ja Nordnet. Lisétietoja on
saatavilla Evlista puhelimitse numerosta +358 9 4766 9645 ja sahkdpostitse operations@evli.com tai Nordnetista
puhelimitse numerosta +358 9 6178 8444.

Merkintasitoumukset

Aurator Varainhoito Oy, Oma Saastépankki Oyj ja Suomen Teollisuussijoitus Oy ("Ankkurisijoittajat™) ovat
kukin erikseen syyskuussa 2019 antaneet merkintasitoumuksen liittyen suunniteltuun Listautumisantiin.
Merkintasitoumusten nojalla Ankkurisijoittajat ovat kukin erikseen sitoutuneet merkitsemaan Merkintahintaan
Tarjottavia Osakkeita erdin tavanomaisin ehdoin, mukaan lukien, ettd FN-listautuminen toteutetaan niin, ett4
ensimmadinen kaupankayntipdivd Osakkeilla First Northissa on viimeistddn 30.11.2019. Merkintésitoumusten
ehtojen mukaan Yhti6 on sitoutunut allokoimaan Ankkurisijoittajille kullekin vahintadan 80 prosenttia etukateisten
merkintasitoumusten kattamien Tarjottavien Osakkeiden lukuma&rasta.

Ankkurisijoittajien merkintdsitoumukset ovat yhteensd noin 6,0 miljoonaa euroa tai noin 20,0 prosenttia
Tarjottavista Osakkeista tai noin 5,0 prosenttia kaikista Osakkeista ja niiden tuottamasta 44nimaérasta Osakeannin
jalkeen olettaen, ettd Myyjat myyvat enimmaismaaran Myyntiosakkeita ja ettd Yhtio laskee liikkeeseen enintdédn
2 705 000 Uutta Osaketta ja ettd Henkildstdantiin osallistumaan oikeutetut henkilt merkitsisivat yhteensa 45 000
Uutta Osaketta Henkildstdannissa néihin Uusiin Osakkeisiin soveltuvalla alhaisemmalla merkintgdhinnalla.
Ankkurisijoittajat eivat saa korvausta merkintasitoumuksistaan.
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Osakkeiden maksu

Instituutioantiin osallistuvien sijoittajien tulee maksaa hyvaksytyn merkinndn mukaiset Osakkeet Paajérjestajan
tai Nordnetin antamien ohjeiden mukaisesti arviolta 21.10.2019. Paajérjestdjalla ja Nordnetilld on
arvopaperinvélittdjan huolellisuusvelvollisuuden mukainen oikeus tarvittaessa vaatia Sitoumusta annettaessa tai
ennen Sitoumuksen hyvaksymista merkitsijélta selvitystd tdmén kyvystd maksaa tarjousta vastaavat Osakkeet tai
vaatia Sitoumusta vastaava maara suoritettavaksi etukateen. Mahdolliset maksujen palautukset tapahtuvat arviolta
21.10.2019. Palautettaville varoille ei makseta korkoa.

Sitoumusten hyvaksyminen

Yhtid ja Myyjat paattavat yhdessd tehtyjen Sitoumusten hyvéksymisestd. Sitoumukset voidaan hyvéksya
kokonaan tai osittain tai ne voidaan hylata.

Ankkurisijoittajilla  on allokaatioetuoikeus Listautumisannissa. Ankkurisijoittajat eivat saa korvausta
merkintasitoumuksistaan ja Ankkurisijoittajien sijoitukset tehddan Merkintahinnalla.

Vahvistus Instituutioannissa tehtyjen Sitoumusten hyvéksymisestd toimitetaan niin pian kuin k&ytdnnossa
mahdollista Tarjottavien osakkeiden allokoinnin jalkeen.

Yleisdantia koskevat erityiset ehdot

Yleisdannissa tarjottavien Osakkeiden lukumaérd on alustavasti yhteensd enintddn 875 000 Uutta Osaketta
yksityishenkildille ja yhteisdille Suomessa. Yhtio ja Myyjat voivat kysynndstd riippuen siirtdd tarjottavia
Osakkeita alustavasta osakemaérastd poiketen Instituutio-, Yleisd- ja Henkilostéannin valilla rajoituksetta.
Yleisbannissa tarjottavien Uusien Osakkeiden vahimmaismadra on kuitenkin 650 000 Uutta Osaketta tai, jos
Yleisdannissa annettujen Sitoumusten kattama Uusien Osakkeiden maara on tatd vahemman, Sitoumusten kattama
Uusien Osakkeiden kokonaismaara. Henkildstdannissa tarjottavien Uusien Osakkeiden vahimmaismaara on
kuitenkin 45 000 Uutta Osaketta tai, jos Henkildstdannissa annettujen Sitoumusten kattama Uusien Osakkeiden
maérd on tata vahemman, Sitoumusten kattama Uusien Osakkeiden kokonaismaara.

Merkintapaikalla on oikeus hylata Sitoumus joko kokonaan tai osittain, jos se ei ole ndiden ehtojen mukainen tai
se on muuten puutteellinen.

Osallistumisoikeus seké sitoumusten vahimmais- ja enimmaismaara

YleisOantiin voivat osallistua sijoittajat, joiden kotipaikka on Suomessa ja jotka antavat Sitoumuksensa Suomessa.
Alle 18-vuotiaiden tai muuten holhouksenalaisten Sitoumuksien on oltava heidén laillisten holhoojiensa tekemia
ja ne voivat vaatia Suomen holhousviranomaisen lupaa. Holhooja ei voi merkitd Tarjottavia Osakkeita ilman
paikallisen holhousviranomaisen lupaa, silla Tarjottavia Osakkeita ei ole noteerattu porssissd Merkinnan aikaan.
Lisatietoja Tarjottavien Osakkeiden tarjoamiseen liittyvista rajoituksista on Esitteen kohdassa "Esitetta koskevia
tietoja”. Yleisdannin Sitoumuksen tulee koskea vahintaan 150 ja enintddn 12 999 Osaketta. Kukin sijoittaja voi
antaa vain yhden Sitoumuksen Yleisdannissa. Saman sijoittajan yhdessé tai useammassa merkintapaikassa antamat
Sitoumukset yhdistetddn yhdeksi Sitoumukseksi, johon sovelletaan edelld mainittua vahimmais- ja
enimmaismaarad. Saman merkitsijan sekd Yleisdannissa ettd Henkildstdannissa antamia Sitoumuksia ei
kuitenkaan yhdisteta.

Merkintépaikat ja sitoumuksen antaminen
Yleisdannin merkintapaikkoina toimivat:
e Evlin internetpalvelu osoitteessa www.evli.com/relais. Merkint4 voidaan tehda internetpalvelussa Evlin,
Danske Bankin, S-Pankin, Nordean, OP:n, Aktian, Handelsbankenin tai Alandsbankenin
verkkopankkitunnuksilla. Merkintd on maksettava merkintaa tehtéessé ja merkitsijan tulee varmistaa, etta

merkinndn maksun maara ei ylitd hdnen oman tilinsd mahdollista paivakohtaista rajoitetta varojen
siirrolle. Merkintaa ei voida tehda internetpalvelussa, jos maksua ei suoriteta samassa yhteydessa.
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e Evlin toimipiste osoitteessa Aleksanterinkatu 19 A, 00100 Helsinki, arkisin klo 9-16. Merkitsijan on
todistettava henkildllisyytensd merkintdd tehtdessd. Yhteison puolesta merkintdd tekevan henkilén on
lisdksi osoitettava merkintéan liittyva toimivaltuus. Tarjottavia Osakkeita merkitsevall4 yhteisélla on
oltava voimassa oleva LEI-tunnus. Merkinndn maksu tulee tehdd merkintdlomakkeessa annettujen
ohjeiden mukaisesti Evlin pankkitilille.

e Evlin merkintipiste, johon merkinnidn voi toimittaa faksilla tai sahkopostilla. Tarkemmat ohjeet
merkinnan tekemiseksi faksilla tai séhkopostilla sekd merkinnan maksamiseksi tulee pyytaa etukateen
Evlin merkintépisteestd puhelimitse numerosta 09 4766 9645. Puhelut Evlin asiakaspalveluun
nauhoitetaan.

e Nordnetin internetpalvelu osoitteessa www.nordnet.fi/relais. Merkintd voidaan tehda internet-palvelussa
Nordnetin sek& Aktian, Danske Bankin, Handelsbankenin, Nordean, Oma Saastopankin, Osuuspankin,
POP Pankin, S-Pankin, Saastopankin ja Alandsbankenin verkkopankkitunnuksilla. Erikseen sovittaessa
Y leisdannissa merkintésitoumus voidaan antaa myos Nordnetin toimipisteessa osoitteessa Y liopistonkatu
5, 00100 Helsinki, arkisin kello 13.00-17.00.

Sitoumus katsotaan annetuksi, kun sijoittaja on merkitessain osakkeita Evlin tai Nordnetin toimipisteessa, jattanyt
merkintdpaikkaan allekirjoitetun merkintdlomakkeen merkintdpaikan ohjeiden mukaisesti, tai jattdessdén
Sitoumuksen internetpalvelussa ~ vahvistanut ~ Sitoumuksen  pankkitunnuksillaan  ja = maksanut
merkintdvarausmaksun. Merkintapaikkaan toimitetulla merkintdlomakkeella tehty Sitoumus maksetaan
merkintdpaikkana toimivan pankin tilille valittémasti merkintdlomakkeen toimittamisen  jalkeen
merkintdlomakkeessa annettujen ohjeiden mukaisesti. Internet-palvelussa tehty Sitoumus maksetaan Sitoumusta
tehtdessa pankkitunnisteilla. Sitoumus on maksettava pankkitililtd, joka on rekisterdity sijoittajan nimiin.
Yritykset, kuolinpesét tai holhouksen alaiset henkildt eivét voi tehdd merkintasitoumusta Evlin verkkopalvelun
kautta, vaan heidén on tehtdvd merkintasitoumus faksilla, s&hkopostilla tai Evlin konttorissa. Nordnetin
verkkopalvelun kautta voi antaa merkintasitoumuksen myds yhteisén puolesta. Kuolinpesét tai edunvalvonnassa
olevat eivat voi antaa merkintdsitoumusta Nordnetin verkkopalvelun kautta, vaan niiden tulee antaa
merkintasitoumus Nordnetin toimipisteessa. Y leisdannissa annettu Sitoumus on sitova eiké sit4 voi muuttaa, ja sen
peruuttaminen on mahdollista vain edelld kohdassa ” — Merkintésitoumuksen peruuttaminen” mainituissa
tilanteissa ja yksiloidylla tavalla. Ehtojen vastaiset Evlin verkkopalvelun kautta tehdyt Sitoumukset hyl&tadn
jalkikateen.

Sitoumusten hyvaksyminen ja Osakkeiden jakaminen

Yhtid ja Myyjat paattavat Osakkeiden jakamisesta sijoittajille Yleiséannissa. Sitoumukset voidaan hyvéksya
kokonaan tai osittain. Mahdollisessa ylikysyntatilanteessa Yhtid ja Myyjat pyrkivét hyvaksymaan Sitoumukset
Yleisdannissa kokonaan 100 Osakkeeseen saakka ja jakamalla tdmédn maéran ylittavaltd osalta Osakkeita
Yleisbannissa annettujen Sitoumusten tayttamatta olevien méaarien keskindisessa suhteessa. Lopulliset Osakkeiden
jakoperiaatteet ilmoitetaan yhtidtiedotteella arviolta 16.10.2019, Listautumisannin merkintépaikoissa ja
internetissé osoitteessa www.relais.fi/ipo. Kaikille Yleisdantiin osallistuneille sijoittajille l&hetetaén vahvistuskirje
Sitoumusten hyvaksymisesta ja Tarjottavien Osakkeiden allokaatiosta arviolta 17.10.2019.

Maksetun maaran palauttaminen

Mikéli Sitoumus hylatdén tai hyvéksytddn vain osittain, maksettu méaaré tai sen osa palautetaan Sitoumuksen
antajalle Sitoumuksessa ilmoitetulle suomalaiselle pankkitilille tai Nordnetin omien asiakkaiden kohdalla
Nordnetin kateistilille arviolta 16.10.2019. Mikaéli sijoittajan pankkitili on eri rahalaitoksessa kuin merkintapaikka,
palautettavat varat maksetaan sijoittajan suomalaiselle pankkitilille rahalaitosten valisen maksuliikenteen
aikataulun mukaisesti arviolta viimeistaan kaksi (2) pankkipaivaa mydhemmin. Mikéli saman sijoittajan antamia
Sitoumuksia on yhdistelty, mahdollinen maksun palautus suoritetaan vain yhdelle sijoittajan pankkitilille.
Palautettaville varoille ei makseta korkoa.

Henkildstéantia koskevat erityiset ehdot
Henkildstdannissa tarjottavien Uusien Osakkeiden lukum@ard on enintédén 45 000 Uutta Osaketta Yhtioon tai sen

konserniyhtidihin merkintdaikana tydsuhteessa olevalle henkildstélle sekd Yhtion hallituksen ja johtoryhmén
jasenille.
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Merkintapaikalla on oikeus hyl&ta Sitoumus kokonaan tai osittain, jos se ei ole ndiden ehtojen mukainen tai se on
muuten puutteellinen.

Osallistumisoikeus seké sitoumusten vahimmais- ja enimmaismaara

Henkilostoantiin  voivat osallistua henkildt, jotka ovat merkintdaikana tydsuhteessa Yhtidon tai sen
konserniyhtidihin sekd Yhtion hallitus ja johtoryhmén jésenet. Myyjat eivat kuitenkaan voi osallistua
Henkildstoantiin, vaikka he muutoin tayttaisivat Henkilostoantiin osallistumisen edellytykset. Henkildstéannin
osallistumisoikeus on henkil6kohtainen eika sitd voi siirtdd, mutta merkintd voidaan tehdd entiteetin kautta, jota
valtuutettu henkild kontrolloi Henkildstoantiin osallistumiseksi. Henkildstdannin Sitoumuksen tulee koskea
vahintddn 150 ja enintddn 12 999 Osaketta. Kukin sijoittaja voi antaa vain yhden Sitoumuksen Henkildstdannissa.
Saman sijoittajan yhdessa tai useammassa merkintdpaikassa antamat Sitoumukset yhdistetddn yhdeksi
Sitoumukseksi, johon sovelletaan edelld mainittua vahimmais- ja enimmaismaaradd. Saman merkitsijan seka
Yleisbannissa ettd Henkildstdannissa antamia merkintoja ei kuitenkaan yhdisteta.

Luovutusrajoitukset

Henkildstoantiin osallistuvat henkil6t sitoutuvat siihen, ettd he eivéat ilman P&djéarjestdjan etukédteen antamaa
kirjallista suostumusta tarjoa, panttaa, myy, sitoudu myymaan, aseta optioita tai oikeutta ostaa, osta optiota tai
oikeutta myydd, luovuta optio-oikeutta tai warranttia ostaa tai muutoin siirrd tai luovuta, suoraan tai vélillisesti,
omistamiaan tai merkitsemidan Osakkeita tai muita Osakkeiksi vaihdettavia, muunnettavia tai merkittavissa olevia
arvopapereita, tai tee vaihto- tai muuta sopimusta, jolla Osakkeiden omistukseen liittyvat taloudelliset vaikutukset
siirtyvat kokonaan tai osittain riippumatta siitd, toteutetaanko téllaiset toimenpiteet Osakkeiden tai muiden
arvopapereiden toimituksella, kéateiselld tai muutoin. Sitoumus on voimassa Henkildstdannissa Osakkeita
merkinneilla Relaisin hallituksen ja johtoryhméan jasenilla sek& muulla henkiléstélla 360 paivad FN-
listautumisesta. Henkildstantiin osallistumisen edellytyksend on Osakkeiden luovutusrajoitukseen sitoutuminen.

Sitoumusten hyvaksyminen ja Henkildstdannissa tarjottavien Uusien Osakkeiden allokaatio

Hallitus paattad Henkildstéannissa tarjottavien Uusien Osakkeiden allokaatiosta. Hallitus paattdd menettelystéa
mahdollisessa ylikysyntatilanteessa. Sitoumukset voidaan hyvaksyé tai hyl&ta kokonaan tai osittain. Hallitus pyrkii
hyvaksymaédn Sitoumukset kokonaan 1 000 Henkilostdannissa tarjottaviin Uusiin Osakkeisiin saakka ja
allokoimaan tdman madran ylittdvaltd osalta Henkildstdannissa tarjottavia Uusia Osakkeita Sitoumusten
tayttamattd olevien madrien keskindisessd suhteessa. Mikéli Sitoumus hylatéan tai hyvéaksytddn vain osittain,
maksettu maara tai sen osa palautetaan Sitoumuksen antajalle hanen Sitoumuksessaan ilmoittamalle suomalaiselle
pankkitilille arviolta Toteuttamispdatoksen pdivana eli 16.10.2019. Mikali sijoittajan pankkitili on eri
rahalaitoksessa kuin merkintdpaikka, palautettavat varat maksetaan suomalaiselle pankkitilille rahalaitosten
valisen maksuliikenteen aikataulun mukaisesti arviolta viimeistaan kaksi (2) pankkipdivad myéhemmin. Mikéli
saman sijoittajan antamia Sitoumuksia on yhdistelty, mahdollinen maksun palautus suoritetaan vain yhdelle
sijoittajan pankkitilille. Palautettaville varoille ei makseta korkoa. Katso myds ” — Merkintasitoumuksen
peruuttaminen”. Kaikille Henkildstoantiin osallistuneille sijoittajille lahetetddn vahvistusilmoitus Sitoumusten
hyvaksymisesta ja Tarjottavien Osakkeiden allokaatiosta arviolta 17.10.2019.

Merkintépaikat ja sitoumuksen antaminen

Henkildstdannissa merkinta pitdd tehdd Yhtion Henkildstéantiin oikeutetuille henkildille tai yhteisoille antaman
ohjeistuksen mukaisesti.

Sitoumus katsotaan annetuksi, kun merkintépaikka on vastaanottanut Sitoumuksen sijoittajalta merkintapaikan
ohjeiden mukaisesti ja sijoittaja on maksanut kyseisen merkintasitoumuksen mukaisen osakkeiden
merkintdmaksun. Sitoumusta annettaessa on noudatettava mahdollisia merkintépaikan antamia tarkempia ohjeita.
Henkildstdannissa annettu Sitoumus on sitova eika sitd voi muuttaa, ja sen peruuttaminen on mahdollista vain
edella kohdassa ” — Merkintasitoumuksen peruuttaminen” mainituissa tilanteissa ja yksildidylla tavalla.
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Osakkeiden maksu

Henkildstdannissa Tarjottavista Uusista Osakkeista maksettava hinta on 10 prosenttia Merkintahintaa alhaisempi,
eli 6,67 euroa Tarjottavalta Osakkeelta kerrottuna Sitoumuksen mukaisella Tarjottavien Osakkeiden maaralla.
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